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Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

HMG RENDEMENT - Part D

mars 2019

L’objectif de gestion du FCP consiste a maximiser la performance avec une gestion active et discrétionnaire des classes
d’actifs (actions, obligations, instruments monétaires) et des zones géographiques (zone euro, zone hors euro) et dans
le méme temps a maitriser la volatilité sur un horizon de placement de 5 ans.

Informations complémentaire: La gestion est opportuniste et privilégie les titres a rendement élevé. Depuis 2008, le
FCP est principalement investi en emprunts privés perpétuels et convertibles. Le fonds bénéficie de I'approche value et
contrariante de la société de gestion. Depuis 2014, la position en actions de rendement a régulierement augmenté.

Performances nettes % 1 mois 2019 1an 3 ans 10 ans
HMG Rendement 13 6,6 -1,8 18,6 2189
Cat. Allocation EUR Modérée

Classement Morningstar Centile

Par année civile en % 2014 2015 2016 2017 2018
HMG Rendement 4,0 1,3 2,9 17,7 -8,7
Cat. Allocation EUR Modérée 4,4 3,8 23 6,2 8,3

Statistiques de risque sur 3 ans

Ratio de Sharpe 0,96
Volatilité HMG Rendement 6,5%
Volatilité Catégorie Morningstar Allocation EUR Modérée 6,5%

Les données relatives a la performance sontcalculées par HMG Finance. Les performances
passées indiquées ne préjugent pas des performances futures. La volatilité estcalculée surla
base des performances quotidiennes. Les chiffres cités onttraitauxannées écoulées.
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Performances nettes % 1 mois 2019 1an 3 ans 10 ans
HMG Rendement 1,3 6,6 -1,8 18,6 218,9
Cat. Allocation EUR Modérée
Classement Morningstar Centile

Commentaire du mois de mars

Les années 60 sont de retour

Vos gérants ont sursauté lorsqu’ils ont appris ce mois-ci que, en apparente et totale
contradiction avec les objectifs déclarés de la BCE, dont la politique menée depuis
plusieurs années par Mr Draghi de taux inférieurs a I'inflation est censée favoriser le crédit
bancaire a I'économie et stimuler la croissance européenne, le Haut Conseil (francais) de
Stabilité Financiere, pour la deuxieme fois en moins d'un an, décidait d'imposer aux
banques francaises une surcharge de fonds propres pour chaque nouveau prét accordé.
L'objectif de ce dernier est donc de restreindre au niveau francais l'octroi de crédits, quand
bien méme la BCE cherche officiellement a faire le contraire au niveau européen.

Il y a deux maniéres d’interpréter cette attitude du Haut Conseil : la bien-pensante et la
mal-pensante.

La maniére bien-pensante est d’envisager la possibilité que le Haut Conseil considére que
la croissance francaise va a un rythme trop élevé et qu’il convient de refroidir le moteur.
Avec un taux de croissance attendu par le FMI de 1,5% pour 2019, certes meilleur que la
croissance attendue en Italie, le Haut Conseil semblerait singulierement prudent et peu
ambitieux. A moins que, conscient de la vanité des efforts nationaux pour s’aligner sur
I’Allemagne, il ait changé d’objectif pour viser a nous aligner sur I'ltalie ?

La maniere mal-pensante est de considérer que les masques tombent et que cette
décision vient confirmer ce que beaucoup pensaient en cachette, a savoir que la politique
de taux bas n’a pas vocation a stimuler I'économie, mais principalement a financer a bas
colit et aux dépens des épargnants des états européens impécunieux et qui se refusent a
une réelle discipline financiere. L'objectif étant de laminer petit a petit, par le jeu de
I'inflation, le capital des préteurs au profit des emprunteurs — mais essentiellement au
profit d’un seul emprunteur, I'Etat. Il ne s’agirait surtout pas que cette politique de taux bas
profite par accident aux entrepreneurs, cela risquerait d’enrichir certains citoyens plus que
d’autres, d’ou cette forme de restriction au niveau des banques. Le Haut Conseil réinvente
le bon vieux principe des années dirigistes, a savoir maintenir des taux inférieurs a
I'inflation, mais contingenter le crédit et le diriger la ou I’Etat considere qu’il sera le plus
utile, c’est a dire dans ses propres caisses...

A part cela, les marchés ont continué a se rétablir, et la part D de HMG Rendement a
progressé de 1,3% sur le mois, portant la hausse depuis le début de I'année a 6,6%.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




