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Document a caractére Ob]ectlf de gestion

commercial. OPCVM (UCITS) L'objectif de gestion est de battre I'indice MSCI All Countries World Index sur une période de cing ans grace a des
présentant un risque élevé de investissements sur les marchés d'actions internationaux. Toutefois le FCP HMG Globetrotter n’est pas un fonds indiciel.
Par conséquent il pourra arriver que sa performance s’éloigne de celle de I'indice.

Informations complémentaires : Le fonds prend position dans des sociétés dont I'essentiel des revenus est réalisé en
dehors de I'Europe. Ces sociétés sont des filiales de grandes sociétés européennes cotées a I'étranger, des sociétés de
pays émergents auxquelles un accord avec un groupe européen confére un avantage concurrentiel décisif ou des sociétés
européennes dont I'essentiel des revenus est réalisé dans des pays émergents.

La répartition des positions et la nature des sociétés présentes dans le portefeuille doivent permettre de conserver un
profil de risque plus prudent qu’un investissement direct dans des sociétés de pays émergents.

L'indice de référence du FCP est le MSCI AC World en EUR (Source : net dans www.msci.com).

perte en capital, nous vous
recommandons de consulter le
DICI pour plus d’informations

LIPPERS: o
Meilleur fonds sur 3 ans Profil de risque
" et5ans: Performances BB - B
Actions Internationales
Prix 2009’220%120’ 2011 et 260 Performances nettes % 1 mois 2019 1an EELD 10 ans Origine
o M / HMG Globetrotter | (EUR) 2,5 145 1,9 32,5 1546 1499
MSCI AC World (EUR) 3,6 183 13,3 41,1 2391 13573
Co-Gérants : Marc GIRAULT 20
depuis I'origine
Paul GIRAULT B N Par année civile en % 2014 2015 2016 2017 2018
depuis 2009 - li\/l HMG Globetrotter I(EUR) 42 98 120 145 -8,0
FGPIdle drolt francais MSCI AC World (EUR) 186 88 11,1 89  -48
Parts de Ca pitalisation Statistiques de risque sur 3 ans
) 5 w Ratio de Sharpe 0,94
Acti Cut?gfr e AtMF | 1 Volatilité HMG Globetrotter | (EUR) 8,8%
ctions Internationales . Volatilité MSCI AC World (EUR) 10,8%
Code ISIN Tracking Error 9,8%
FR0010201459 80 La source u.l\\\sée pourles p.erformances de’\'md\ce T\/ISCIFACWOr\d en EUR dividendes rémve%tls estle «net»
surle site internet www.msci.com, les données relatives a la performance du FCP sont calculées par HMG FINANCE.
Durée de P/acement S:éc.»ﬂsdét_»ﬂs déc.-07 déc.-08 déc.-09 déc.-10 déc.-11 déc.-12 déc.-13 déc.-14 déc.-15 déc.-16 dét‘..-17dé|"_-1ﬁ ::ES p‘erfjrm'ances pass’ées lnd‘qUées ne pré]ugent pas des performances futures. N . . N
A MG Globetrotter | ——MSCI ACWI net a volatilité estcalculée surla base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées.
Minimum 5 ans
Valorisation A H i
R airon) Répartition du Portefeuille
Lancement
le 1¢" juillet 2005 Principales lignes actions du portefeuille
Frais de Gestion
1,25% TTC SONATEL 6,4% TIPCO ASPHALT 3,5%
COMGAS 5,4% CAMELLIA PLC 3,2%
(@ I [T N [V geldgfelulelfe-l SONAE SIERRA BRASIL 5,3% TOTAL GABON 3,1%
Si dep‘;fgfg”g%é g(u High ALLIANZ MALAYSIA 4,8% GT KABEL INDONESIA 2,9%
10% au-dela du SANEPAR 3,7% BRASSERIES DU CAMEROUN 2,8%
MSCI AC World
Par région d’activité Par taille de capitalisation
DrOlﬁédaﬁ?tree O Europe 2,1%
' @ Europe Emergente 10,8% O<500m€ 43,3%
Souscription Initiale o Asi 9 O De 500M€ 3 1 Md€ 9
Minimum 10 000€ e 31,1% \ 21,3%
B Amérique du Nord 0,9% @De la5Mds€ 28,4%
5 o OAmérique Latine 27,7% W >5Mds€ 5,3%
gz’&gfgg’;ﬁk O Afrique/Moyen Orient 25,8% B Obligations 0,0%
O Liquidités 1,7% O Liquidités 1,7%
Valorisateur :
CACEIS Fund Administration
Commissaire Par secteur d’activité Par concept de gestion
aux Comptes
KPMG Audit O Services aux Collectivités 14,3%
@ Télécommunications 12,6%
L O Energie 8,0%
Valeur liquidative de la part BC o - ’
onsommation Discrétionnaire 2,0% O Retournement
Au 30/04/2019 0 Matériels 10,1% Boro e 9,3%
[v)
2546 311,76 € O Finance 18,6% ro!ssance ’eco.rrnue 72,00A)
B Biens de Consommation de Base 16,4% B Croissance Réguliere 16,9%
B Industrie o O Liquidités 1,7%
Actif Net de 'OPCVM o _ 13,9%
Au 30/04/2019 B Technologies de I'Information 0,1%
4 @ Santé 2,2%
69 619 253,88 € O Liquidités 1.7%
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PAR PAYS PAR SECTEUR PAR DEVISE
Positif Négatif Positif Négatif Positif Négatif
Indonésie 0,76 Afrique du Sud -0,27 Industrie 0,87 Finance -0,25 GHS 0,06 BRL -0,25
Royaume Uni 0,43 Cote d'lvoire -0,18 Energie 0,49 Telecom -0,21 EGP 0,02 MYR -0,07
Gabon 0,41 Kenya -0,16 Matériels 0,39 Biens conso.base| -0,02 ZAR 0,02 TRY -0,04

Commentaire du mois d’avril

Le Brésil est, depuis longtemps, I'une de nos fortes convictions. Il s’agit, d’ailleurs, de la premiére position pays du
fonds. Comme nous I'avons déja évoqué dans nos commentaires, outre la taille du marché (215 M d’habitants), ce
qui milite pour notre investissement dans ce pays, c’est le potentiel de croissance de la classe moyenne et, depuis
octobre 2018, I'espoir d’une reprise en main du pays et de restauration des finances publiques, par le nouveau
président.

Un secteur qui suit I'émergence économique d’un pays est celui de I'énergie. C'est ce qu’a parfaitement compris
le groupe frangais Engie. Ce groupe, de production électrique et de transport/distribution de gaz naturel, vient
justement d’acquérir, de la société d’Etat Petrobras, un important intervenant dans ce dernier secteur au Brésil.
Le groupe Engie s’est ainsi engagé a racheter, conjointement avec la Caisse de dépot et de placement du Québec,
90% du capital de la société de transport de gaz naturel TAG. Il s’agit de la plus importante société du secteur au
Brésil, avec plus de 4500 kilometres de gazoduc, soit 47% du réseau brésilien. Une opération de 7,7 milliards
d’Euros, faite sur la base d’une valorisation de 8,5 fois I’excédent brut d’exploitation.

L'opération a surpris les analystes, qui voyaient Engie plutot tournée vers le désendettement. Cela en démontre,
si on en doutait encore, I'importance stratégique. En effet, les infrastructures gazieres régulées étaient I'un des
trois axes stratégiques du groupe, aux cotés des énergies renouvelables et services énergétiques. De plus, cela
renforce la présence du groupe au Brésil. Ce pays était déja le deuxiéme contributeur aux résultats du groupe,
avec une capacité de production électrique de 10 GW, notamment grace a des unités de production d’origine
hydraulique. Avec I'acquisition de TAG, le Brésil devrait maintenant représenter plus de 18% des bénéfices du
groupe. Comme il est précisé dans le communiqué, Engie s'impliquera a 100% dans la gestion de la société, ce qui
correspond entierement a I'esprit et a la stratégie du fonds HMG Globetrotter.

Dans un souci de bonne gestion financiere et de rentabilité des capitaux investis, Engie a indiqué que I'opération
serait financée a 70% par de la dette.

Si nous évoquons cette opération, c’est qu’Engie Brasil Energia, I'ancienne Tractebel, participera a I'opération,
aux cOtés de sa maison-mere, Engie. Conscients de I'intérét a long terme de la valeur, nous y avions investi, depuis
les débuts de votre fonds. Le poids du renouvelable dans le mix productif est I'un des éléments qui avaient motivé
notre décision.

Du cé6té de la vie du portefeuille, il est a noter que nous avons cédé la moitié de notre ligne Holcim Philippines a
notre cours cible, avec une plus-value de 32%. Nous en avons, cependant, conservé car la société pourrait faire
partie des cibles de la politique de désinvestissement du groupe. La compagnie d’assurance thailandaise Sri
Ayudhya a fait I'objet d’un rachat partiel, dans de bonnes conditions, par le groupe Allianz.

Coté contribution a la performance, il convient de noter les tres belles progressions de valeurs dans lesquelles
nous croyons particulierement : GT Kabel (+ 33,1 %, en devise), Total Gabon (+ 16,0%) et Tipco Asphalt (+ 13,9
%). A l'inverse, Sri Ayudhya a été la premiére contribution négative, du fait du recul de 7,8% du cours, suite a la fin
de 'opération de rachat partiel déja évoquée.

ous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires financiers et de prévention/gestion
Vi Iter I' ble des d i { t: t: t lit de sélection d t d fi t d t t
des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.



