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Objectif de gestion

L’objectif du fonds est la croissance du capital investi, par des prises de positions dans des sociétés dont I'essentiel des
revenus est réalisé dans les pays émergents.

Ce document est a caractére
commercial. Nous vous
recommandons de consulter le
DICI pour plus d’informations
(www.hmgfinance.com)

Ces sociétés sont des filiales de grandes sociétés européennes cotées a |'étranger, des sociétés de pays émergents
auxquelles un accord avec un groupe européen conféere un avantage concurrentiel décisif ou des sociétés européennes
dont I'essentiel des revenus est réalisé dans des pays émergents.

La répartition des positions et la nature des sociétés présentes dans le portefeuille doivent permettre de conserver un
profil de risque plus prudent qu’un investissement direct dans des sociétés de pays émergents.

L’indice de référence du FCP est le MSCI AC World en EUR (Source : net dans www.msci.com).
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PAR PAYS PAR SECTEUR PAR DEVISE
Positif Négatif Positif Négatif Positif Négatif
Egypte 0,28 Indonésie -0,70 Energie 0,23 Industrie -0,71 GBP 0,07 BRL -0,45
Gabon 0,22 Brésil -0,48 Jconso.discrétionnaire] 0,05 Utilities -0,49 TRY 0,01 KRW -0,30
Australie 0,18 Chili -0,46 Santé 0,01 Finance -0,37 MYR 0,01 CLP -0,16

Commentaire du mois d’avril

« Nous surestimons toujours le changement qui interviendra dans les deux prochaines années et
sous-estimons celui qui interviendra dans les dix prochaines. » Cette citation de Bill Gates concernant
I’évolution technique pourrait tout aussi bien s’appliquer a la finance.

En effet, il convient non pas de regarder les difficultés temporaires de certains pays, mais d’analyser si
diverses conditions sont réunies pour une croissance dynamique a moyen terme des pays émergents.
Ces derniers temps, on entend souvent parler de I'impact du cours des matiéres premiéres sur le
développement. Si cela peut, certes, étre une force d’entrainement, la vraie croissance va venir de
I’émergence d’une classe moyenne. C’est sur ce principe qu’est batie notre approche de la gestion du
fonds HMG Globetrotter.

Or, pour profiter pleinement du potentiel de hausse des marchés émergents, il faut se placer tot.
C’est le moment. Et nous savons que le retour des investisseurs vers un marché commence toujours
par les obligations. Ce n’est encore qu’un mouvement assez timide : les investissements de 2016 en
dette émergente n’ont représenté que 20% des rachats des trois années précédentes. Mais on a pu
constater en mars une augmentation des flux vers la dette émergente. Un signe encourageant, donc !

Du c6té de I'évolution d’'HMG Globetrotter, au mois d’avril, la variation des devises a impacté la
performance du fonds a hauteur de 1,4%. C’est donc ce qui explique tres largement le recul de 1,8%
de la valeur liquidative.

Au niveau des pays, c’est I'Egypte qui a le plus contribué, avec 0,28%. L'Indonésie a, de son coté,
retiré de la performance a hauteur de 0,70%.

En ce qui concerne la contribution des valeurs, on peut noter la belle progression de Mineral
Deposits. Cette société produit en Norvege de la fonte et du titane a partir des sables minéralisés de
son exploitation sénégalaise. Le cours de I'action a progressé de 15,9% en avril, porté par la montée
en charge de la fonderie norvégienne — apres un incident qui avait frappé le haut-fourneau en aolt
2016 — et la poursuite a plein régime de l'exploitation au Sénégal. Autre belle performance : Via
Varejo. Cette société brésilienne vend meubles, électroménager et électronique a travers un réseau
de plus de 900 magasins. Suite a la mise en vente au début de I'année par Exito (filiale de Casino) de
sa participation de 52% dans la société, il semblerait que la cession soit trés proche et pour un prix
d’environ 1,75 milliard d’euro, supérieur aux attentes des analystes (1,5 milliard d’euro). Le cours a
progressé de pres de 15% en avril ce qui a contribué pour 0,18 point a la performance.

KMI Wire and Cable a, de son c6té, pesé pour 0,59 point sur I'évolution du fonds au cours du mois. Ce
n’est pas le reflet de mauvaises nouvelles sur la société, mais un petit retour en arriére aprés une
progression spectaculaire (95,9%) en mars. Vifia San Pedro Tarapaca a, quant a elle, pati des
inondations au Chili qui vont renchérir le raisin. La valeur a ainsi reculé de 9,7% sur le mois.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires financiers et de prévention/gestion
des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.



