Notation
Morningstar

2.2.8.8.0.

Meilleur fonds sur 3 ans
Actions Internationales
Prix 2009,2010 et 2011

LIPPER

FUND AWARDS 2011

Meilleur fonds sur 5 ans
Actions Internationales
Prix 2011

Co-Gérants : Marc GIRAULT
depuis I'origine
Paul GIRAULT
depuis 2009

FCP de droit frangais
Parts de Capitalisation

Catégorie AMF
Actions Internationales

Code ISIN
FR0010201459

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Quotidienne
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Objectif de gestion

Part | février 2012

L’objectif du fonds est la croissance du capital investi, par des prises de positions dans des sociétés dont I'essentiel des

revenus est réalisé dans les pays émergents.

Ces sociétés sont des filiales de grandes sociétés européennes cotées a I'étranger, des sociétés de pays émergents
auxquelles un accord avec un groupe européen confére un avantage concurrentiel décisif ou des sociétés européennes
dont I'essentiel des revenus est réalisé dans des pays émergents.

La répartition des positions et la nature des sociétés présentes dans le portefeuille doivent permettre de conserver un
profil de risque plus prudent qu’un investissement direct dans des sociétés de pays émergents.

L'indice de référence du FCP est le MSCI AC World en EUR (Index level: price dans www.msci.com).

Performances % 1 mois 2012 1an 3 ans 5 ans
% HMG Globetrotter | (EUR) 5,4 11,8 5,0 124,4 55,2
200 - MSCI AC World (EUR) 2,6 7,5 06 684 -11,1
Ecart 2,8 4,3 5,6 56,0 66,4
150 4 Par année civile en % 2007 2008 2009 2010 2011
HMG Globetrotter I(EUR) 7,2 -31,8 50,3 36,2 -6,3
MSCI AC World (EUR) -1,1 -40,6 27,4 18,1 -6,8
|
100 Ratio de Sharpe 2,08
Volatilité HMG Globetrotter | (EUR) 9,8%
Volatilité MSCI AC World (EUR) 15,6%
50 ; A ; ; ~  Tracking Error 12,1%
févr 07 févr 08 févr 09 fevr 10 fevr 11 fevr 12 Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
— HMG Globetrotter | (EUR) — MSCI AC World (EUR) La volatilité est calculée sur la base des performances quotidiennes.
V4 L] . ]
Répartition du Portefeuille
Principales lignes actions du portefeuille
MOBINIL 4,2% TELEMAR NORTE 2,5%
TOTAL GABON 3,8% TELEFONICA BRASIL 2,4%
SIAM CITY CEMENT 2,9% COMP.DE GAS. SAO PAULO 2,3%
CAMECO 2,6% STANDARD CHARTERED 2,3%
CHUGAI PHARMACEUTICAL 2,6% SONATEL 2,1%
) e el s
Par pays d'activité Par taille de capitalisation
O Europe 8,4%
@ Europe Emergente 4,3%
B Asie 30,8% O <500m€ 28,9%
B Amérique du Nord 5,3% @ De 500M€ 3 1 Md€ 8,8%
3 0y
O Amérique Latine 21,6% : S:'wl:s: Mase ;Zi;
i i 22,2% (et
O Afrique/Moyen Orient y 5; W Autres 2,9%
O Liquidités 27 O Liquidités 7,5%
Par secteur d’activité Par concept de gestion
O Services aux Collectivités 15,3%
@ Télécommunications 14,2% O Retournement 13,4%
L . [»)
M Energie 13,9% B Croissance Méconnue 46,6%
B Consommation Discrétionnaire 7,9% B Croissance Réguliére 29,6%
O Matériels 14,0% B Autres 2,9%
O Finance 8,0% O Liquidités 7,5%
@ Biens de Consommation de Base 3,7%
B Industrie 7,1%
O Technologies de I'Information 0,7%
@ santé 4,7%
W Autres 2,9%
O Liquidités 7,5%
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Performances % 1 mois 2012 1an 3 ans 5 ans
HMG Globetrotter | (EUR) 5,4 11,8 5,0 124,4 55,2
MSCI AC World (EUR) 2,6 7,5 -0,6 68,4 -11,1
Ecart 2,8 4,3 5,6 56,0 66,4

Commentaire du mois de février

La difficulté pour l'investisseur de long terme est de bien savoir pourquoi il investit dans
une société et d’étre convaincu de la justesse de son raisonnement. Cela lui permet de se
forger une vraie conviction dictée par une analyse raisonnée et d’aborder, ainsi, avec une
certaine équanimité les fluctuations de cours. Voire de profiter des baisses provoquées
par des inquiétudes passageres des autres investisseurs sur le pays ou la société.

C’est cette méthode que nous essayons de mettre en pratique.

Mais, méme lorsque sa conviction est forte et raisonnée, lI'investisseur risque toujours de
voir I'aspect psychologique interférer avec sa démarche rationnelle et le pousser a suivre
le marché plutot que rester fidéle a ses convictions.

Or, ce serait une erreur que de se laisser influencer par les marchés. En effet, c’est souvent
lorsqu’une société est injustement massacrée en Bourse que se réalise une opération
financiére. Il y a une logique a cela : en période d’euphorie, I'acquéreur devrait payer trées
cher, et cela sans avoir la certitude que les minoritaires apporteront leurs titres alors que,
lorsque la cible est boudée par le marché, 'acquéreur peut a la fois acheter la cible a bon
compte (tout en donnant aux minoritaires une prime significative) et avec une bonne
probabilité de réussite de I'opération.

Le fonds HMG Globetrotter vient de nous donner une nouvelle preuve de la pertinence de
cette analyse avec la possible offre de rachat par France Télécom de Mobinil en Egypte.

En effet, France Telecom a annoncé, le 14 février, étre en négociation avec l'autre
actionnaire de référence — Orascom — pour acquérir sa participation au cours de 202,5 EGP
par action. Ce prix est tres significativement inférieur aux prix fixés en 2010 (entre 223,6
EGP et 248,5 EGP) pour lI'exercice par Orascom de ses options de vente a partir de
septembre 2012. Cela constituerait donc une bonne opération pour France Télécom tout

en offrant aux minoritaires une trés belle prime (46%) par rapport au dernier cours.

Nous avions profité des turbulences sur les marchés, amplifiées par les difficultés
économiques de I'Egypte et les craintes des investisseurs internationaux sur la stabilité de
ce pays, pour nous renforcer a bon compte sur Mobinil. L'opération, qu’elle se réalise
rapidement ou a partir de septembre 2012, laissera alors a HMG Globetrotter une trés
substantielle plus-value.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires

financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.



