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Prospectus et le DICI pour plus L’objectif de gestion du compartiment est de réaliser une performance nette de frais supérieure a celle

d'informations de I'indice CAC Small NR (dividendes nets réinvestis), sur la durée de placement recommandée de 5 ans.

Informations complémentaires : Le compartiment dispose d’un indicateur de référence qui est le CAC
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LT = Small NR (dividendes réinvestis), bien qu’il puisse s’en éloigner dans sa composition comme dans sa
performance. En effet, il ne s’agit pas d’un OPC indiciel, le gérant ne cherche pas a répliquer la
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Jean-Francois DELCAIRE, CIIA souvent les moins connues.
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Performances nettes en % 1 mois 2026 1an 3 ans 10 ans
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Lancement action C: Principales lignes du portefeuille en titres vifs
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Performances nettes en % 1 mois 2026 1an 3 ans 10 ans
HMG Découvertes C -1,0 4,5 8,6 22,1 104,6
CAC Small NR 0,1 4,6 8,1 49,2 97,0
Ecart -1,1 0,0 0,5 -27,1 7,6

Commentaire du mois d’aolt

Léger repli (-1%) en ao(t 2026 de la valeur liquidative de HMG Découvertes au sein d’un marché
devenu un peu plus nerveux comme souvent a la rentrée.

Comme chaque année, au mois d’ao(t, il ne faut pas rechercher d’explications des performances
individuelles des lignes du portefeuille parmi des annonces des entreprises, puisque celles-ci
choisissent en général de communiquer soit fin juillet, soit en septembre. Seule principale exception,
le spécialiste de la logistique contractuelle ID Logistics qui a publié fin ao(t de nouveaux
remarquables résultats semestriels, en progression de 23%, et qui n‘ont cependant pas suffi a doper
son cours de bourse qui demeure en baisse de 7,6% sur le mois, ce qui en fait la principale contre-
performance du mois du portefeuille.

Du c6té des performances positives, et sans qu’il n’y ait eu de raisons spécifiques, on peut relever le
rebond de valeurs du secteur des logiciels financiers (74 Software +8,2% ; Linedata +4,5%) et au sein
de tous les (?) autres secteurs, du leader des analyses en laboratoires Eurofins Scientific (+6,4%), de
celui du spécialiste des minéraux de spécialité Imerys (+5,8%) et de celui du groupe de
communication extérieure JCDecaux (+4,1%).

En ce qui concerne les mouvements sur le portefeuille, des achats ont notamment porté sur de
nombreux secteurs : comme le mois dernier, en Lumibird (lasers pour la défense et le spatial), en
Groupe Viel (courtage de marchés financiers) ; en Catering International Services (bases-vie pour
I'exploitation pétroliére et miniére) aprés une trés dynamique publication d’activité en progression
de 18,4% ; en Neurones (services informatiques) alors que son cours de bourse ne réagissait pas a
I'accélération de sa croissance organique trimestrielle au remarquable niveau de +8% ; et enfin en
Virbac (laboratoire vétérinaire).

Le point commun de ces renforcements, hormis la situation spécifique de Neurones, c’est que leur
activité n’est que trés marginalement dépendante de I'économie francaise.

Des prises de profits ont notamment porté sur OVH (hébergement de services cloud) tandis que la
ligne en Equasens (logiciels de santé en France) était soldée et que la position en Prodways était
apportée a I'offre publique de rachat.

En cette rentrée 2026, il est désormais probable que l'incertitude politique et économique puisse
durer encore quelques trimestres. Pour autant, nous demeurons plutét sereins en qui concerne la
performance de HMG Découvertes, compte tenu du profil de risque (notamment de I'endettement)
et de la qualité de gestion des entreprises du portefeuille, et du maintien d’une grande discipline
d’investissement.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires financiers et de
prévention/gestion des conflits d'intéréts), DICI et Prospectus sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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