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Performances nettes en % 1 mois 2026 1an 3 ans 10 ans
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Performances nettes en % 1 mois 2026 1an 3 ans 10 ans

HMG Découvertes C 2,0 5,6 6,9 22,0 113,2
CAC Small NR 3,8 4,5 7,9 44,4 102,6
Ecart -1,8 1,1 -0,9 -22,4 10,6

Commentaire du mois de juillet

En juillet 2026, au sein d’'un marché qui a retrouvé quelques couleurs a la faveur de solides publications de
résultats des grandes entreprises américaines, HMG Découvertes a vu sa valeur liquidative (part C) progresser de
2%.

Le mois de juillet est traditionnellement un mois fort riche en publications semestrielles des entreprises. C’est ainsi
que la plupart des plus fortes progressions du portefeuille trouvent ce mois-ci leur explication au sein de
publications bien accueillies, ceci parmi tous les secteurs de I'économie : le groupe de communication extérieure
JCDecaux (+17,7%) a ainsi communiqué sur une excellente activité au deuxieme trimestre, notamment portée par
ses écrans digitaux (+31%) ; I'éditeur de logiciels financiers Sidetrade (+16,1%) a vu son cours de bourse étre porté
par un niveau record de prises de commandes (+58%) ; le spécialiste des minéraux de spécialité Imerys (+11,7%) a
publié des résultats supérieurs aux attentes du marché, grace a des volumes d’activité plus élevés et aux premiers
résultats de son programme de réduction de co(ts appelé Horizon.

Relevons par ailleurs le rebond du cours du leader européen des véhicules d’occasion Aramis (+31,8%) a l'issue
d’une publication signalant la reprise des ventes de véhicules reconditionnés aprés quatre trimestres consécutifs
de baisse.

Une nouvelle opération financiere a concerné le spécialiste des voyages haut de gamme Voyageurs du Monde
(+22,8%), ligne que nous avons opportunément renforcée ces trois derniers mois. La prime proposée (+23,7% -
valorisation de moins de 10 fois le résultat opérationnel) est malheureusement assez décevante en regard de la
qualité du modele économique et de ses perspectives.

Prodways (impressions 3D)(+12,1%) a aussi progressé dans le sillage de la mise en ceuvre d’une offre de rachat
partiel d’actions, a laquelle nous avons apporté nos titres.

Enfin, le cours de Quadient (équipements pour le courrier et les colis, logiciels)(+15,1%) a été porté par I'annonce
d’une revue stratégique de son activité de casiers automatiques, qui pourrait inclure une cession totale de cette
activité.

Coté contre-performances, il faut essentiellement relever le repli (-19,7%) du cours du distributeur d’énergies
Electricité de Strasbourg, qui a publié une contraction de sa rentabilité, essentiellement due a une base de
comparaison (ajouter « difficile » ? ou rien ne sert de compléter, on comprend ?), le résultat semestriel 2025 ayant
été particulierement favorisé.

En ce qui concerne les mouvements sur le portefeuille, des achats ont notamment porté sur de nombreux
secteurs : dans le secteur aéronautique-défense en Lisi (fixations aéronautiques) et en Lumibird (lasers) cette
derniere société devant par ailleurs pouvoir désormais verser un important dividende exceptionnel cette année a la
suite de la cession de son activité médicale ; en ID Logistics (logistique contractuelle) alors que son cours n‘a qu’a
peine salué I'annonce d’un excellent deuxieme trimestre d’activité (+22,6%) ; en Groupe Viel (courtage de marchés
financiers) et en Vetoquinol (santé animale).

Des prises de profits ont notamment porté sur Spie, Sidetrade et OVH, apres de beaux parcours boursiers. Les
lignes en Figeac, en Vallourec ont fini par étre soldées, tandis que celle en Pierre & Vacances était cédée sans
attendre la conclusion relativement éloignée (premier trimestre 2027) de I'OPA initiée par le fonds émirati
Mubadala Capital.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires finarciers et de
prévention/gestion des conflits d'intéréts), DICI et Prospectus sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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