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HMG GLOBETROTTER — Part C

Objectif de gestion

octobre 2011

L’objectif du fonds est la croissance du capital investi, par des prises de positions dans des sociétés dont I'essentiel des

revenus est réalisé dans les pays émergents.

Ces sociétés sont des filiales de grandes sociétés européennes cotées a I'étranger, des sociétés de pays émergents
auxquelles un accord avec un groupe européen confére un avantage concurrentiel décisif ou des sociétés européennes
dont I'essentiel des revenus est réalisé dans des pays émergents.

La répartition des positions et la nature des sociétés présentes dans le portefeuille doivent permettre de conserver un
profil de risque plus prudent qu’un investissement direct dans des sociétés de pays émergents.

L’indice de référence du FCP est le MSCI AC World en EUR.
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Par pays d’activité

O Europe

@ Europe Emergente
@ Asie

B Amérique du Nord

O Amérique Latine
O Afrique/Moyen Orient
O Liquidités

Par secteur d’activité

O Services aux Collectivités

O Télécommunications

M Energie

B Consommation Discrétionnaire
O Matériels

O Finance

O Biens de Consommation de Base
B Industrie

O Technologies de I'Information
O santé

B Autres

O Liquidités

3,3%
2,9%
2,7%
2,7%
2,6%

8,9%
4,3%
31,7%
5,0%
22,2%
21,4%
6,5%

15,1%
13,9%
13,7%
8,2%
13,1%
8,9%
3,8%
7,8%
0,6%
5,0%
3,3%
6,5%

Performances % 1 mois 2011 1an 3 ans 5 ans
HMG Globetrotter C (EUR) 4,6 -8,1 -3,2 78,7 38,9
MSCI AC World (EUR) 6,4 -9,7 -2,1 19,5 -19,0
Ecart -1,8 1,6 -1,1 59,1 57,9
Classement Morningstar centile 84 43 63 1 1
Par année civile en % 2006 2007 2008 2009 2010
HMG Globetrotter C (EUR) 22,0 5,8 -32,8 48,2 35,3
MSCI AC World (EUR) 6,3 -1,1 -40,6 27,4 18,1
Ratio de Sharpe 1,41
Volatilité HMG Globetrotter C (EUR) 10,9%
Volatilité MSCI AC World (EUR) 18,5%
Tracking Error 14,0%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures
La volatilité est calculée sur la base des performances quotidiennes.

TELEMAR NORTE 2,6%
STANDARD CHARTERED PLC 2,5%
CAMECO 2,4%
TRACTEBEL ENERGIA SA 2,3%
SONATEL 2,2%

Par taille de capitalisation

0 <500m€ 29,7%
@ De 500M€ a 1 Md€ 8,4%
@ De 135 Mds€ 26,9%
B >5Mds€ 25,2%
B Autres 3,3%
O Liquidités 6,5%

Par concept de gestion

O Retournement 15,1%
@ Croissance Méconnue 44,8%
M Croissance Réguliere 30,3%
M Autres 3,3%
O Liquidités 6,5%
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Performances % 1 mois 2011 1an 3 ans 5 ans
HMG Globetrotter C (EUR) 4,6 -8,1 -3,2 78,7 38,9
MSCI AC World (EUR) 6,4 -9,7 -2,1 19,5 -19,0
Ecart -1,8 1,6 -1,1 59,1 57,9
Classement Morningstar centile 84 43 63 1 1

Commentaire du mois d’octobre

La société Cybernétix a annoncé le 4 novembre un accord pour la cession par ses
actionnaires de référence de leur participation a Technip. Rappelons que Cybernétix
congoit et fabrique des équipements de mesure et des robots pour les milieux hostiles : le
nucléaire mais surtout le pétrole et le gaz, essentiellement en offshore.

Le prix offert par Technip (19 € par action) représente une prime de 35% sur le dernier
cours avant I’annonce, et une prime de 90% par rapport au cours de fin Septembre.

Pourquoi axer le commentaire mensuel d’HMG Globetrotter sur cette valeur ? Outre le fait
que le fonds détient des titres de cette société et en tirera une belle plus-value, Cybernétix
illustre bien notre stratégie ainsi que la pertinence du concept.

En effet, nos souscripteurs peuvent s’étonner quHMG Globetrotter ne soit pas un fonds
purement « émergents » mais qu’il détienne des participations dans des sociétés
européennes majoritairement voire exclusivement actives hors d’Europe. Mais la logique
qui prévaut est que cela permet, aussi, de capter la croissance des pays émergents tout en
offrant une souplesse supplémentaire. Ainsi, si les marchés émergents ont
significativement reculé depuis la fin juin (-9,7% sur le MSCI Emerging a fin octobre par
rapport au 30/06), les marchés européens ont encore bien plus souffert (-18,6% pour le
CAC 40 par exemple) du fait des difficultés de la zone euro. Ces actions cotées en Europe
mais dont I'activité est extra-européennes, voient leur cours évoluer a court terme comme
les bourses européennes, alors que, a long terme, leur cours sera déterminé par le fait que
leur activité s’exerce dans des pays en croissance. En attendant ce réajustement, chaque
plongeon des marchés européens crée de remarquables opportunités de profit a long
terme — et parfois aussi a court terme, comme l'illustre I’exemple donné par Cybernetix.

Cette démarche est aussi le fondement du renforcement ces derniers mois au sein du
portefeuille, par exemple, de Galp, société pétroliére portugaise trés présente au Brésil et
en Afrique, de Total Gabon ou de Standard Chartered.



