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Meilleur fonds sur 3 ans
Actions Internationales
Prix 2009,2010 et 2011

HMG GLOBETROTTER -

Objectif de gestion

L'objectif du fonds est la croissance du capital investi, par des prises de positions dans des sociétés dont I'essentiel des
revenus est réalisé dans les pays émergents.
Ces sociétés sont des filiales de grandes sociétés européennes cotées a I'étranger, des sociétés de pays émergents
auxquelles un accord avec un groupe européen confere un avantage concurrentiel décisif ou des sociétés européennes
dont I'essentiel des revenus est réalisé dans des pays émergents.

La répartition des positions et la nature des sociétés présentes dans le portefeuille doivent permettre de conserver un
profil de risque plus prudent qu’un investissement direct dans des sociétés de pays émergents.

L'indice de référence du FCP est le MSCI AC World en EUR (Source :

performance de l'indicateur de référence ne tient pas compte des éléments de revenus distribués. A compter de
I'exercice 2013, la performance du FCP est comparée a la performance de I'indicateur de référence dividendes nets

réinvestis.
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FCP de droit frangais
Parts de Capitalisation

Catégorie AMF
Actions Internationales

Code ISIN
FR0010241240

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Quotidienne

Lancement
le 21 octobre 2005

Frais de Gestion
2,392% TTC

Commission de

Surperformance
10% au-dela du
MSCI World AC

Droits d’entrée
Max. 2%

Souscription Initiale
Minimum 1 part

Dépositaire : CACEIS
Valorisateur : CACEIS

Commissaire
aux Comptes
KPMG

Valeur liquidative
Au 30/09/2013
199,76 €

Actif Net
Au 30/09/2013
349 963 854,04 €

HMG FINANCE

— HMG Globetrotter C (EUR) — MSCI AC World (EUR)

Répartition du Portefeuille

Principales lignes actions du portefeuille

Part C septembre 2013

net dans www.msci.com). Jusqu’en 2012, la

Performances % 1 mois 2013 1an 3 ans 5 ans
HMG Globetrotter C (EUR) 4,2 28 7,2 21,4 89,4
MSCI AC World (EUR) 2,4 11,5 11,9 35,0 50,4
Ecart 1,7 -8,6 -4,7 -13,6 39,0
Par année civile en % 2008 2009 2010 2011 2012
HMG Globetrotter C (EUR) -32,8 48,2 35,3 -7,3 18,6
MSCI AC World (EUR) -40,6 27,4 18,1 -6,4 11,7

Statistiques de risque sur 3 ans

Ratio de Sharpe 0,64
Volatilité HMG Globetrotter C (EUR) 7,3%
Volatilité MSCI AC World (EUR) 11,5%
Tracking Error 8,9%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures
La volatilité est calculée sur la base des performances quotidiennes.

TOTAL GABON 4,6% MAROC TELECOM 2,5%
STANDARD CHARTERED PLC 3,9% ALLIANZ MALAYSIA 2,4%
CNH INDUSTRIAL NV 3,9% MOTA ENGIL SGPS SA 2,3%
ATHENS WATER SEWERAGE 2,6% MINERAL DEPOSITS 2,2%
SHINHAN 2,6% CAMECO 2,2%
Par pays d’activité Par taille de capitalisation
O Europe 12,3% O <500m€ 27,9%
@ Europe Emergente 3,5% O De 500M€ 3 1 Md€ 6,0%
O Asie 31,1% O De 135 Mds€ 25,2%
B Amérique du Nord 8,9% B >5Mds€ 24,7%
O Amérique Latine 18,2% B Obligations 11,4%
L o
O Afrique/Moyen Orient 21,2% U Liquidités 4,8%
O Liquidités 4,8%
Par secteur d’activité Par concept de gestion
O Services aux Collectivités 13,8%
@ Télécommunications 10,2%
O Energie 13,9%
B Consommation Discrétionnaire  8,8%
O Matériels 18,6% O Retournement 19,4%
O Finance 13,1% @ Croissance Méconnue 43,2%
B Biens de Consommation de Base  4,2% B Croissance Réguliére 32,7%
B Industrie 9,1% O Liquidités 4,8%

B Technologies de I'Information
@ Santé
O Liquidités

0,3%
3,3%
4,8%
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HMG GLOBETROTTER — Part C septembre 2013

Performances % 1 mois 2013 1an 3 ans 5 ans
HMG Globetrotter C (EUR) 4,2 2,9 7,2 21,4 89,4
MSCI AC World (EUR) 2,4 11,5 11,9 35,0 50,4
Ecart 1,7 -8,6 -4,7 -13,6 39,0

Commentaire du mois de septembre

Beaucoup de gérants de fonds globaux ou focalisés sur les pays émergents favorisent le théme de la
consommation. Il est, effectivement, évident que tous les pays émergents vont, petit a petit,
diversifier leur consommation, notamment alimentaire. Ainsi, il ne se passe pas de jour sans que l'on
voie paraitre un article sur la réorientation de la politique économique chinoise en faveur de la
consommation. Mais les valeurs de consommation présentent bien souvent, aux yeux des gérants du
fonds HMG Globetrotter, un gros défaut, celui d’étre bien trop chéres.

Les gérants de Globetrotter ont donc cherché un moyen détourné de jouer ce théme de la
consommation alimentaire. Le fonds avait donc commencé a investir des 2008 dans CNH, une filiale a
89% du groupe FIAT, spécialisée dans le matériel agricole (80% du CA) et les engins de BTP (20% du
CA). Au cours des années nous avons, peu a peu augmenté notre exposition a la valeur. Nous
sommes en effet convaincus de la tendance tres positive sur le long terme pour le machinisme
agricole. Celui-ci sera tiré, sur la ou les décennies a venir, par trois facteurs : (a) la croissance de la
population mondiale, (b) la diversification alimentaire dans les pays émergents qui va obliger les
agriculteurs a augmenter leurs rendements et, en conséquence, (c) une mécanisation croissante —
ou, au moins, un renouvellement des machines agricoles. Ainsi, juste a titre d’exemple, la moitié des
1,45 millions de tracteurs en Turquie ont plus de 25 ans...

CNH Global vient d’étre fusionnée avec les autres activités industrielles du groupe FIAT : les bus et
poids lourds Iveco et Fiat Powertrain (transmission).

Bien que la plus-value potentielle sur cette ligne dépasse les 30% nous avons décidé de conserver les
actions de la nouvelle entité — CNH Industrial. Nous faisons le pari que le titre poursuivra sa
revalorisation. Grace, bien évidemment, au dynamisme du secteur machinisme agricole dans les pays
émergents. Mais aussi a la disparition de certains sujets d’inquiétude chez les analystes : poursuite
ou non du redressement d’lveco, ralentissement sur le marché nord-américain des engins agricoles...

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires financiers et de prévention/gestion
des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.



