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Ce document est a caractére Objectif de gestion

commercial. Nous vous o oo . R | . .
Le fonds a pour objectif de réaliser une performance supérieure a celle des marchés d’actions frangais, en

recommandons de consulter le investissant essentiellement dans des sociétés de petites capitalisations.

DICI pour plus d’informations ; - ek ) s .
P P . Le fonds ne dispose d’aucun indicateur de référence. En effet, le gérant ne cherche pas a répliquer la composition
(www.hmgfinance.com) des indices d’actions francaises et investit régulierement dans des titres qui ne font partie d’aucun indice. Ceci
découle du fait que le gérant recherche les valeurs les plus décotées, qui sont souvent les moins connues.

Néanmoins, le fonds peut étre comparé a I'indice CAC Small NR (dividendes réinvestis), bien qu’il puisse s’en éloigner

MORNINGSTR dans sa composition comme dans sa performance.
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Découvertes - Part D aolt 2017

Performances nettes en % 1 mois 2017 1an 3 ans 5 ans
Découvertes D 0,3 14,1 27,7 84,1 204,2
CAC Small NR -1,0 15,2 27,8 58,2 142,9
Ecart 1,3 -1,1 -0,1 25,9 61,3
Classement Morningstar centile 15 58 29 12 6

Commentaire du mois d’aolt

Dans un marché des grandes valeurs plutot stable (CAC40 NR -0,16%), voire en légere
consolidation sur les petites valeurs (CAC Small NR -1,02%), la performance du FCP
Découvertes s'avére robuste avec une progression mensuelle de + 0,25%.

Sur le mois d’ao(t, la performance du portefeuille du fonds a été favorisée par la progression
(+11,2%) des actions de I'éditeur de logiciels pour la logistique Generix Group, qui a publié une
croissance trimestrielle de ses activités « SaaS » de +7% ; par la hausse (+8,4%) du cours de
Piscines Desjoyaux, le leader européen des piscines, qui vient de relever ses prévisions de
croissance organique a +8,3% (vs +5%) ; ou par la progression (respectivement +5,6% et
+5,4%) des cours de Pharmagest (logiciels de gestion pour les pharmacies) et de Tessi (expert
du traitement de documents), qui ont tous deux publié d’excellentes croissances organiques
(respectivement +10,7% et +7,9%).

Du c6té des replis, nous avons a nouveau été pénalisés par le recul (-10,1%) de l'action du
numéro 3 mondial des études marketing Ipsos, qui a souffert par contagion du contexte
publicitaire mondial plus timide que prévu, comme |'ont montré les publications décevantes
de certains grands groupes (WPP, Dentsu, Havas,...). Sans raison encore identifiée, le
spécialiste des fournitures de bureau Manutan (-10,1%) et celui des produits d'imagerie
médicale Guerbet (-7,6%) ont vu leur cours se replier, ce qui, sur ce dernier dossier, nous a
permis de nous renforcer a bon compte, persuadés que l'arrivée de G.E. sur le segment dit
macrocyclique offrira plus d’opportunités que de menaces.

En aodt, nous avons aussi poursuivi notre renforcement dans le leader des logiciels de
simulation ESI Group, ainsi que dans Groupe SFPI, société que nous continuons de juger sous-
évaluée en raison notamment, selon nous, d’un manque d’historique boursier.

Parmi les cessions, mentionnons la vente de notre ligne dans le leader des produits « bio »
Wessanen (décus par le ralentissement de la croissance au second trimestre) et des prises de
bénéfices sur le groupe Pierre & Vacances.

Pour lavenir, en multipliant les visites d’entreprises (déja 285 cette année !), nous
continuerons de rechercher de belles sociétés, assises sur des niches de marché dynamiques
(digitalisation, loisirs, santé...) a des prix encore raisonnables. En outre, au sein d’un univers
d’investissement parfois en manque d'idées, et fideles au nom de votre FCP, nous
sélectionnerons - plus que jamais - des entreprises si possible encore peu (re-)connues par le
marché !

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.



