HMG FINANCE

RAPPORT ANNUEL SUR L’'EXERCICE DES DROITS DE VOTE
FONDS COMMUNS DE PLACEMENT
ANNEE 2008

A l'attention de nos clients investisseurs portalggarts dans nos Fonds Communs de Placement.

Mesdames, Messieurs,

Le présent rapport a pour objet de fournir unermgtion de référence aux porteurs de parts deorutsf
« HMG RENDEMENT », « HMG GLOBETROTTER » et « DECOUV ERTES » sur I'exercice des
droits de vote attachés aux titres détenus enfpaille, au travers d’un compte rendu de la facontda
Société de gestion a exercé sa politique de deoitote pour I'année visée en référence.

Les porteurs de parts sont en effet tenus infopaésa Société de gestion, en application des dispos

de l'article 314-101 du réglement général de I'AMifes participations ou non participations aux
assemblées générales des sociétés émettrice® easléchéant, des votes exercés ou non exercés
relativement aux résolutions proposées.

Cette information prend la forme d’un bilan, stidjige et argumenté, destiné a fournir une visiabale

et synthétique a nos investisseurs des choix exgra@éla Société de gestion sur I'exercice dessios
vote.

) RAPPEL DE LA POLITIQUE GENERALE DE VOTE DE HMG F INANCE

Il est rappelé que la Société de gestion s’esteddtiéne politique de vote, conformément aux exigsnc
de 'AMF (article 314-100 du reglement général)stiteee a poser les principes directeurs de I'egerdu
droit de vote attaché aux titres détenus en paitefgar nos Fonds Communs de Placement.

Les points essentiels sont les suivants :
Le suivi de la vie sociale des émetteurs est aggmurrta Société de gestion
La décision de participer a une AG est prise pgélant du fonds

1
2
3 L'instruction et I'analyse des résolutions soumisest effectuées par le gérant du fonds
4 La décision de sens du vote est prise par le gétafinds
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La Société de gestion n’a pas recours aux serdic@sprestataire de « proxy voting »

La Société de gestion vote, quand elle le peusque le seuil de 5% de détention des droits de

vote ou du capital des titres considérés est déppasun des FCP, que les titres soient cotés sur

I'Eurolist A, B ou C ou sur Alternext, ou qu'il gisse de valeurs étrangéres

7. La Société de gestion peut cependant décider deipar aux assemblées générales et/ou exercer
son droit de vote, quand bien méme le seuil cissae défini n'aurait pas été dépassé, chaque fois
gu’'elle I'estime appropri€, en considération d'unje@ important par exemple, et lorsque l'intérét
des porteurs de parts le justifie.

8. Dans le cas des valeurs étrangeres, la Société&stmm vote pour autant qu'elle soit mise en

mesure de le faire dans les délais impartis et sgaerve que I'exercice effectif du vote présente

un intérét pour les porteurs de parts, compte BRI contraintes techniques que le vote aux

assemblées générales de sociétés étrangéres niprgser la Société de gestion.

o O

Rappel important sur les conditions de I'exerciceddoit de vote :

La SGP ne saurait étre retenue pour responsable du non exercice ou de I'exercice partiel
des droits de vote du fait des retards, négligences ou défaillances intervenues dans la
mise a disposition ou la transmission des informati ons et documents nécessaires a cet
exercice.

La SGP ne saurait pareillement étre tenue pour res  ponsable de la non observation ou de
'observation partielle par les sociétés émettrices des principes de «bonne
gouvernance » tels que définis par les textes légau X et réglementaires applicables.

Notre politique de vote et les rapports annueld siisponibles sur simple demande (mail ou courrier)

sous une semaine. lls peuvent étre consultés ace,@u siége social de HMG FINANCE au 44 rue Notre

Dame des Victoires a Paris (75002), par tout insestr désireux d’en prendre connaissance. lls sont
enfin disponibles en ligne sur notre site welw.hmgfinance.com

Les prospectus simplifiés de chacun de nos foadsple détaillée et leur reglement sont a la diipas
des investisseurs selon les mémes modalités.

Mise a disposition des informations relatives agtigarésolutior{art. 314-102 RG AMF)

Conformément a la réglementation en vigueur, HMGBIANICE attire I'attention des porteurs de parts
sur le fait gqu’elle tient a leur disposition, suemiande, les informations relatives a I'exercice fmar
Société de gestion des droits de vote sur chagselution présentée a I'assemblée générale d'un
émetteur, selon les conditions de seuil de détentéinies par I'article 314-102 du reglement géaaiéte
I’AMF, soit 5% au terme de notre politique de vote.

Seuls les votes manifestant une opposition auxlutdmes proposées par le directoire ou conseil
d'administration de la société émettrice, les vaten-conformes aux principes posés dans le document
"politique de vote" ; ainsi que les cas dans lesgHVG FINANCE s'est abstenue ou n'a pas pris part
vote donneront lieu a information au porteur detpar

Lorsque HMG FINANCE ne donne pas suite a une deendhdformation relative au vote portant sur
une résolution, son silence devra étre interpratéissue d'un délai d'un mois, comme indiquanekgpi'a
voté conformément aux principes posés dans le damubpolitique de vote" et aux propositions du
directoire ou du conseil d'administration.
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) APPLICATION DE LA POLITIQUE DE VOTE A CHACUN DE S FONDS COMMUNS DE
PLACEMENT

1. HMG RENDEMENT

La nature spécifique du fonds HMG RENDEMENT, qut @& fonds & trés forte prédominance
obligataire conduit la Société de gestion a procéder a uaptation de sa politique de vote générale.

Cette adaptation peut conduire, le cas échéamte aaduction du nombre de participations et/ouatess
aux assemblées générales des sociétés émettrites avi'absence pure et simple de participatior au
dites assemblées.

L'appréciation de la nécessité de participer aweablées générales des sociétés émettrices esbfonc
de limportance du pourcentage d'actions posséderesportefeuille par rapport a I'ensemble du
portefeuille, sur un exercice donné.

Le seuil de 5% de détention de titres en capitadmudroits de vote tel que défini dans notre mpldi de
vote citée précédemment, n'a pas été dépassé midmiiexercice 2008.

Les votes ont été exercés sous la forme d'un faimube vote par correspondance adressé a laéociét
émettrice et n'ont pas donné lieu a I'expressiamd/ote contre ou d’'une abstention.

Au 30 juin 2008, HMG FINANCE détenait des droitswide dans 5 sociétés émettrices.

HMG n’a pas exercé de droits de vote sur ce fonds.

2. HMG GLOBETROTTER

Problématique du Fonds HMG GLOBETROTTER

Le fonds « HMG GLOBETROTTER » est avant tout und®rd’actions internationales intégrant les
marchés des pays émergents toutes tailles de lesgiitans confondues.

HMG FINANCE a fait le choix de suivre des sociébémcaises ou européennes dont l'activité s'exerce
essentiellement a I'étranger et des filiales caéléstranger des grands groupes francgais ou eangp®&u
encore des sociétés dans lesquelles ces mémesésoeifropéennes ont des participations ou avec
lesquelles des accords de transfert de technoldgi@int venture ou d'autres formes de relatiamsété
établies.

Le suivi des assemblées générales d’'entités énemgdse de nombreux problémes logistiques, tas qu
l'inadéquation avec les exigences du droit frangdas procédures de transmission des convocations au
assemblées en vigueur dans le pays concerné nleeapect des délais de transmission des infornstio
la multiplication des chaines d'intermédiaires spsible d’alourdir le formalisme afférent au voés.

Les contraintes spécifiques définies ci - dessusrgre conduire, le cas échéant, a une réduction du

nombre de participations et/ou de votes aux assmmbfjénérales des sociétés émettrices, voire a
I'absence pure et simple de participation aux diksemblées.
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En outre, le seuil de 5% de détention de titresapital ou en droits de vote tel que défini danseno
politique de vote citée précédemment, n'a pas épaské au cours de I'exercice 2008.

HMG FINANCE a tout de méme souhaité exercer untdi®ivote sur ce fonds.

3 .DECOUVERTES

Problématique du Fonds DECOUVERTES

HMG FINANCE, délégataire de la gestion financiene filnds « DECOUVERTES » et la société
LOUVRE GESTION, société de gestion en titre, omato un accord de reprise par HMG FINANCE de
la gestion du fonds « DECOUVERTES » avec effetaail 2008.

Le transfert de la gestion du fonds « DECOUVERTESHMG FINANCE, ainsi que le changement de
dépositaire subséquent, ont fait I'objet d’'un ageédhde I'AMF avec effet au 15 mars 2008.

« DECOUVERTES » est un fonds orienté actions ewopés, majoritairement composé de petites
capitalisations.

Le seuil de 5% de détention de titres en capitatmodroits de vote tel que défini dans notre ppliti de
vote citée précédemment, a été dépassé au coliexeieice 2008 pour les sociétés Setforge et Fivol
Les gérants ont exercé le droit de vote des pardeiparts du fonds « DECOUVERTES » pour ces deux
sociétés.

Sur l'exercice 2008, HMG FINANCE a exercé le droié vote des porteurs de parts du fonds

« DECOUVERTES » dans 24 assemblées généralesyds fbétenant des droits de vote dans 70 sociétés
émettrices au 31 12 2008.

[l ANALYSE GLOBALE DES VOTES

Modes d’exercice des droits de vote :

La formule de vote choisie en 2008 a été essetielht le vote par correspondance, lequel conceégne 1
assemblées générales sur les 25 auxquelles HMGNKNEAa participé (1 vote par correspondance pour
le fonds «HMG GLOBETROTTER » et 15 votes par cgpmdance pour le fonds

« DECOUVERTES »).

HMG FINANCE a participé physiquement a 9 assembiegrales, dans le cadre de la gestion du fonds
« DECOUVERTES », par l'intermédiaire d’'un gérantatrarge du fonds « DECOUVERTES ». Ce mode
d’exercice des droits de vote a été utilisé lordg&s FINANCE portait une attention toute particuéé

la société émettrice concernée, soit en raisoradstgation financiére et des perspectives d'éimiude
I'activité, soit en raison de la nature des résohg inscrites a l'ordre du jour et soumises alewads
associés.

Influences sur le vote :
HMG FINANCE ne recoit aucune consigne de vote dpdd d'un prestataire de services extérieur de

proxy voting ou de la part de son dépositaire. La Sociétéedean tient compte des recommandations de
I’AFG, mais uniquement a titre indicatif et dangiasure ou les dites recommandations sont comestibl
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avec sa propre politique de vote et I'intérét dadqurs de parts des fonds dont elle a la gestion.

HMG FINANCE ne recoit pas davantage de consigneale de la part des institutionnels porteurs de
parts.

Questions des porteurs de parts sur les votes égerc
En 2008, HMG FINANCE n’a enregistré aucune demattideplication de la part d’un porteur de parts,

sur les votes exercés aux assemblées généralelegqmslies la Société de gestion a participé ¢gusoit
par correspondance ou directement a 'assemblégagérdes actionnaires).

IV) ANALYSE DES VOTES D'OPPOSITION

Périmétre des votes d’opposition :

L'essentiel des votes ayant été exercé par la ®odeé gestion dans le cadre de la gestion du fonds
« DECOUVERTES », seul ce fonds est concerné parviéss dopposition (votes «contre » ou
« abstentions »).

HMG FINANCE a émis un ou plusieurs votes d'oppositidans 6 assemblées générales sur les 24
assemblées générales auxquelles elle a participé Ipocompte du fonds « DECOUVERTES », par
correspondance ou en assistant directement aunbless.

Ce chiffre de 6 assemblés générales lors desquidiesotes d’opposition ont été émis, est a metire
rapport avec le nombre total de 25 assembléesaénayant suscité un vote de la part de la Sodiét
gestion, tous fonds confondus.

Mode de réalisation des votes d’opposition :

La moitié des votes d’opposition a été réaliséarayen de votes par correspondance, l'autre moitié
directement en assemblée générale.

Classement des votes d'opposition :
Voici la répartition des votes d'opposition par émirie de résolution concernée, étant observé que

I'ensemble des résolutions ayant fait I'objet ditote d’opposition de la part de HMG FINANCE ont été
approuvées par I'organe dirigeant de la sociététéoeconcernée :

L Programme "
Nomination et Rémunératior d’érﬁissions ApPIElIEsh
Types de | révocation des ) des comptes ¢ Conventions| Modification
. . de l'organe | et de rachats . ! .
résolution organes dirigeant de titres en affectation deg réglementéeg des statuts
sociaux 9 . résultats
capital
24 votes
6 votes 3 1 2 votes
Nombre de « contre » et . . R
« contre » et 7 « abstentions » « abstention » « contre » a
votes . une N X
, " « abstentions 0 . a une aune deux
d’opposition| . X « abstention » . . .
exercés a 4 assemblée 38 assemblée assemblée | assemblées
générales . générale générale générales
assemblées
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| générales |

Contexte des votes d’'opposition :
HMG FINANCE s’est abstenu pour le compte du FCP dbegertes, a de nombreuses résolutions a

I'assemblée générale de la société Gantois, étamtédle contexte et la situation difficile de I'exgirise et
le manque de détails donnés par le fonds acticn®8U.

V) GESTION DE CONFLITS D'INTERETS

Aucun conflit d'intéréts, ou situation pouvant eiitrer un éventuel conflit d’intéréts, n'a été spsitde
de se produire au cours de I'exercice 2008.
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